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Investi €ni doporu €éeni za minuly tyden

Stock Recommendation Chart
bearish bullish
5 4 3 2 1
i = I = 1'
Sell Underperform Hold Outpearform Buy
Strong Sell Moderate Sell Meutral Moderate Buy Strong Buy
Weak Hold Accumulate
Under-Weight Ower-Weight
Reduce Add
Kdo vydal Pavodnf ||\ s eflova || Investi &ni
Datum Emise L cilova N Poznamka
doporu €eni cena doporu €eni
cena
11.10.2010 PM KB 10.567 K& | 11.000 K¢& Koupit Drive koupit
14.10.2010 NWR KBC 282 K¢ koupit Drive koupit
Zde jsou zve fejnovany investi éni doporu €eni broker i, tato
doporu €eni maji vliv na vyvoj ceny akcii.
ny vliv.

Na nase rozhodovani o obchodu maji vSak pouze omeze




Index PX

13,14, 18.11. 21.12. 27.1. 1.3, 1.4. 4.3, 4.6 9.7 11.2. 13,9, 13,18,
2EET 2EE3 2883 2818 2818 281

Vyvoj v tydnu :

Cely trh vyjadieny indexem PX po volatilité Fadové mezi 1140 a 1150 body uzavira tam, kde tyden
zahajil — na 1142 bodech. Stfidani tento tyden bylo pravidelné — pondélni rast vystfidal Gterni
pokles, nasledovany stfede&nim rlistem, ktery utnul &tvrteéni pokles spojeny s tlakem na CEZu,
aby se v péatek burza o Zddném sméru nerozhodla a uzaviela na nule. Nejvice ndm oslabily akcie
CEZu, ORCO a Pegasu. Nejvétsi prirlistky si pfipsaly akcie KITD, které tak korigovaly ztraty
z prfedeslého tydne, CETV a ERSTE.

Nas obchodni plan:

Nadale nam z Gstava na atraktivnich Grovnich  CEZ, kde je moZné vid &t jeden den r Gstovou
seanci a druhy den korekci, tato akcie je naSim fav oritem potencialniho r dstu a
momentaln é se jedna z nasSeho pohledu o nejpodhodnocenn  &jSi titul na nasSi burze. DalSim
titulem, ktery je z naSeho pohledu vyznamn & podhodnoceny je Telefonica O2. Za cenu pod
390 K& za akcii by ur €ité neméla chyb ét v portfoliu. Nadale se nachazi na prodejnich
arovnich ceny u akcii PM, které se nachazeji na max imech a nelze o ¢ekavat jejich dalsi
posilovani. PM max. 10000 K €. V pfipadé, Ze vlastnite akcie spole €nosti Unipetrol, je

vhodné ji z naSeho pohledu uzav Fit a realizovat tak zisk.
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Prehled vyvoje d ulezitych sv étovych index U
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DAX se z poc¢atku tydne naznacoval pohyb do strany, ale v utery némecké akcie uzaviely
vyrazné v plusu, index DAX posilil 0 2,06% a zaviral na nejvySSich hodnotach od zafi 2008. V
Evropé byl znét optimismus po zvefejnéni zpisu z jednani FEDu, ktery potvrdil odhodlanost
centralnich bankér k dalSimu uvolfovani a nakuptim vladnich dluhopisu. Pozitivné plsobila i
zverejnéna data o pramyslové produkci v eurozéné, ktera mezimési¢né vzrostla o 1%. Po
zbytek tydne jiz index jen mirné rozSifoval své zisky. My jsme pfesvédceni o tom, Ze trhu by

v

prospéla zdrava korekce. Pfisti tyden bude stat za pozornost ZEW index, Business clima.
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Na trzich po cely tyden panovala optimisticka ndlada a index se ve stfedu vySplhal az na
1184 bodu, tuto metu vSak neudrzel a po zbytek tydne jsme mohli vidét pomérné klidné
obchodovani, k vyraznéjSimu rustu branili negativni statistiky ohledné nezaméstnanosti a
deficitu obchodni bilance. Rovnéz je pravdépodobny zasah Fedu - dalSi uvolfiovani penéz
do obéhu se maze minout Gu€inkem, protoZze banky budou nadale na penézich radéji sedét,
nez aby zvétSili tvérovou angazovanost na trhu. V pfistim tydnu z US makroekonomickych
zprav bude zajimaveé Building Permits, Philly FED index a HV dalSich spole¢nosti.
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Tydenni obchodni analyzy naSich titul

CEZ

} _________ ’
A A

Vyvoj v tydnu:

V tomto tydnu se akcii dotkly pfedevsSim dvé negativni informace — k povolenkdm a odkladu
dostavby JETE, proloZzeny vicero vyjadfenimi politik a ¢lend dozor¢i rady. Naklady na povolenky
mohou byt v Fadech desitek miliard, pokud viada rozhodne o zpoplatnéni povolenek, které firma
méla v letech 2013 aZz 2020 obdrzet zdarma (vyménou za investice do ,Cistoty” produkce). Zdroje
chce vlada vyuzit nyni na feSeni fotovoltaického problému, ktery zpUsobi rist cen elektfiny v pFiStim
roce, a dale prfedevSim na penzijni reformu. Ministr prdmyslu a obchodu Kocourek uvedl, Ze vliadu
nic, zejména vyhled poptavky po elektfing, nenuti k dostavbé Temelina do roku 2020 v souladu s
puavodnim planem. Navic fekl, Ze lze letos oCekavat nominalné nizsi zisk i dividendu energetiky pfi
zachovani vyplatniho pomé&ru mezi 50 a 60 %. Tuto zpravu, ale dementoval $éf CEZu v rozhovoru
pro denik MfD, JETE zastavéa klicovym projektem CEZu, za G&elem jeho financovani se firma stahla
z dalSi akviziéni €innosti v zahrani¢i a Ze se v€asnou zménou strategie pfipravuje na zmeénu
podminek na trhu.

Nas nahled :

Na akcii je vid ét nadale rozkolisané obchodovani, na sou ¢€asnych cenach je vhodné akcii
akumulovat, nebo t' vime, Ze st fednédobého az dlouhodobého hlediska je spole  €nost nejvice
podhodnocena a skyta nejv  étSi r iistovy potencial a brzy uvidime ceny nad 900 K € za akcii.

Utility index

—
= ST HE SO0 LUtilities Indaex (Fric=six (ELIRD Funn kb=

= ETs]
<t Tal
=
Z 10
=Twlwl

==

e == 20170 Felkh RAar PN =Ty Pz doanrm Aal PN | e e ket




CETV

CETV-Tydenni 10/15/2010 Open 454.8, Hi 465, Lo 431.3, Close 453.1 (5.4%) Volume(] = 415,238.00, EMA1(Close 25) = 456,81 "« w77 7w r s e e 'r
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Vyvoj v tydnu:

S akciemi se docela obchodovalo a to diky nékolika zprdvam, prvni zprava, ktera rozvifila stojaté
vody kolem akcie, jsou pfipravy emise dluhopist CET 21 v objemu 170 mil. eur. Koneény vynos
doséahl 9,00 % (tento vynos milé prekvapil akcionare, nebot prfedchozi dluhopisy méli vynos pres
11%), hodnoceni Moody’s je ,Ba3“, Standard & Poor’'s ,B“ s tim, Ze druhd jmenovana ale kvuli
nartstu celkového dluhu sniZila rating pfedchozim emisim dluhopist. CETV rovnéz potvrdila
celoroéni vyhled trzeb na 710-725 mil. USD a OIBDA na 100 — 115 mil. USD. Trzby ve 3Q10 ¢eka
shodné s 3Q09, OIBDA o 3-6 mil. USD nizsi. K CETV pfiSla jeSté zprava o jejim udajném zajmu o
cela ¢i ¢astecna aktiva turecké vedouci medialni skupiny Dogan. Jeji hodnota je odhadovana na 2
mid. USD.

Technicky :

My nadale na sou €asnych cendch nepovaZzujeme akcii za atraktivni. Vp Fipadé zhorSeni
sentimentu bude pokles k400 K €& za akcii, nebo t' je vysoka pravd épodobnost, Ze se
nepoda i naplnit celoro €ni cile HV.

US media sektor + CETV

$DJUSBC (Dow Jones IS Broadoasting & Ertertainment Index) IRNDX

15-0ct-Z010 Open 3415 . High a4z5.05 Low 410.90 Close a4z4.54 Ch
— $CIUSBC [weekly) 429,64
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ERSTE BANK

ERSTE BAMK - Tydenni 10/15/2010 Open 765, Hi 791.7, Lo 756.3, Close 781.2 (2.8%) Voluma() = 864,896.00, EMA1(Close 25) = 739.07 : 928
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Vyvoj v tydnu:

Na akcii nebylo zvefejnéno Zadné nové doporuceni ani nova zprava, ktera by néjak vyrazné
zahybala s trhem. Nadéale se objevuji spekulace o0 mozném odchodu z Madarska, kvuli nové
zavedené bankovni dani, kter4d se m& platit od roku 2010. Celkové tato dan spolkne veSkery zisk
tamni poboCky. My si vSak nemyslime, Ze toto banka udéla, momentalné se na trhu nenahazi
kupec, ktery by odkoupil divizi ERSTE v Madarsku, a kdyz uz tak za velice nizkou cenu, nebot
investice do tamni pobocky by 3 roky negenerovala Zzadny zisk. Akcie v minulém tydnu opét posilila
a uzavriela na 781 K¢. V nasledujicim tydnu pfedpokladame dalSi posun vzhuru k 800 K¢&.

NaS nahled :

Na sou éasné hodnot é akcie neni atraktivni k ndkupu, my akcii nadale bu ~ deme monitorovat
a v pripadé vyrazného poklesu jiop étovn é prikoupime do portfolia. Jednu  €ast pozice jsme
jiz d five realizovali nad 800 K €&, druhou €ast pozice stéle drzime.




KOMERCNI BANKA

KOMERCNI BANKA - Tydennf 10/15/2010 Open 2888, Hi 3985, Lo 3770, Close 3325 (1.4%) Volume( = 645,272.00, EMA1(Close,25) = 3,818.59 : 4437
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Vyvoj v tydnu_:

Komeréni banka v minulém tydnu posilovala a pfiblizila se tak k rezistenci 4000 K¢, kterou vSak
nepokofila. K pokofeni ji nepomohla ani pozitivni zprava od agentury Fitch, ktera bance potvrdila
raiting ,A“ s vyhledem stabilni. Fitch ocenila kapitalovou vybavenost, likviditu i jadrovou ziskovost
bank, vyslovila pfesvéd&eni o jejich zajiSténi matkami v pfipadé nahlych problému, avSak celkové
ocenila tuzemsky bankovni sektor za stabilitu a relativné nizky podil Spatnych avérua, ktery dle
presvédéeni Fitch snizi dobré riistové vyhledy ekonomiky CR. Akcie je nastavena na vyrazny
pozitivni impuls a to v podobé vysledku za 3Q, které by mohly posunout kurz vyrazné vyse.

Nas néhled :

My nadale z ustavame v pozici se ziskem p fes 20% a oc€ekavame op étovny vzestup kurzu
nad 4000 K &. KB je nejlépe prokapitalizovana banka v CR a mé jedno z nejlepsich portfolio
avéra. Za 3Q Ize op ét oEekavat velice dobré vysledky, které by se m  éli promitnout do ceny
akcie. Nas nahled nadale nem énny.

Evropsky bankovni sektor
m STXE 600 Banks Index (Price) (ELUR]) Punkt=e
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PEGAS NONWOVENS

PEGAS NONWOVENS - Tydenni 10/15/2010 Open 447.5, Hi 449.5, Lo 437, Close 440 (-2.0%) Volume(] = 85,825.00, EMA1(Close,25] =437.12 "7
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Vyvoj v tydnu:

Obchodovéani s akciemi v uplynulém tydnu bylo velice poklidné a kurz postupné vyklesaval na 440
K& za akcii, kde nakonec i akcie uzavrela. S blizici se vyplatou dividendy (ve vySi 8 767 930 EUR,
ti. 0,95 EUR na akcii, a stanovuje vyplatni den na 29. fijen 2010) oCekavame rust akcie nad 450
KE.

Nas nahled :

Jak jsme se jiz zminili v minulém tydeniku, ndS poh  led na akcii z Gstava stale nezm énén, kdy
si nadale myslime, Ze se jednad o akcii, kterd je ko nzervativniho charakteru, s jasnou
dividendovou politikou a atraktivni do 420 K € s cilem 480 K €. Po vyplaceni dividendy se da
ocekavat pokles kurzu o vysSi vyplacené dividendy. Mi na naSich pozicich planujeme
kasirovat dividendy.
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PHILIP MORRIS

PHILIP MORRIS CR - Tydenn( 10/15/2010 Open 9291, Hi 9350, Lo 9190, Close 9205 (-1.9%) Volume() = 3,365.00, EMA1(Close 25) = 9,011.59 : 1[].&_5

Ll M]Ti . ...
o I?ﬁ :

o cwnifannnommonoas ... 8000

el
3T ﬁ”\ﬁ T 5 5 :
|§ _ ]éﬁ | L ;!!!! '!‘!| L !I !!! || L]y e

1) | [H| 11T 1 T 1 1 1 | 5006
Pro 12009 Du cer i 12010 Dub Teer Trij i

Vytvoreno AmiBrokerem - Vy=pelym SoftNarem na IEohniokou SnalyzZy. Titg: [waw.mibioker. com
e ———————————————————————————

Vyvoj v tydnu:

Na tabakové akcie PM CR vydala nové doporuéeni Komeréni banka. Ta zvysila cilovou cenu na
11 000 K¢ a radi titul koupit diky niz§im nakladdm a nizSimu zvySeni spotfebnich dani v roce 2012
a tim zajimavéjSimu oCekavani zisku a dividend. Akcie pfesto mirné oslabila a zaviela 9205 K¢&.
V néasledujicim tydnu Ize o¢ekavat pohyb do strany.

Nas nahled :

PFi sou éasnych cenach neni akcie vhodna k nakupu ani kdrze ni pro ty co maji akcie.
V pripadé rustu nad 9300 K € a vySe je vhodné odprodat pozici. Vp Fipadé poklesu na 8000
K¢, Ize uvazovat o op étovném otev feni long pozice.

Evropsky tabakovy sektor
m STHE Thl Tcbhacccoco Index (Return) (EUR]) Punkte

2 000

1.500
1.200
1. 700
1.500
1.900

1. 400
Fow Dez 2010 Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt

11




TELEFONICA O2

TELEFONICA 02 - Tydenni 10/15/2010 Open 380.1, Hi 387, Lo 376, Close 387 (2.1%) Volume(] = 944,157.00, EMA1(Close 25) = 412.42 . 5t
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Vyvoj v tydnu:

Akcii se z pocatku tydne moc nedafilo a byla pod tlakem prodejcli. Akcie se obchodovali kolem
380 K¢ a kratkodobé nic nenasvédc€ovalo ristu. Na trhu chybéli kupci, ktefi by posunuli kurz vyse.
Zména nastala az v patek, kdy se kurz celkové posunul vySe o0 2,11% na 387 K¢&. Pfi velmi malém
objemu obchodu a to 80 miliénd K& My oCekdvame oscilaci kurzu mezi 380 K& az 400 K¢ do
vyhlaSeni vysledkl za 3Q 2010, pak Ize ¢ekat vétSi pohyb.

NaS nahled :

My si nadéle vime, Ze akcie je na zajimavych cenach  a je vhodné ji drzet nebo za Fadit do
portfolia s cenovym cilem 460 K €. Z naSeho pohledu je to jedna z nejvice podhodnoce  nych

v v s

a nejzajimav éjSich akcii na BCPP.

Evropsky telekomunika €ni sektor
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UNIPETROL

UNIPETROL - Tydenni 10/15/2010 Open 200.7, Hi 207.5, Lo 199.5, Close 203 (1.0%) Volume() = 499,134.00, EMA1(Close 25) = 200.06
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Vyvoj v tydnu:

Akcie nam v minulém tydnu mirné posilila a udrZela se nad psychologickou hranici 200 K¢, dalSi
kdo se negativné& vyslovil ohledné& budouciho vyvoje akcii, byla KBC Securities, podle které Ceska
rafinérska za prvnich devét mésicu zaostava v produkci za o¢ekavanim analytikii o 5 % kvuli krizi
a vy3si spotfebni dani, ktera omezuje poptavku. ,Kvili spotfebni dani jsou paliva v CR nejdrazsi v
celém regionu CEE," uvedl feditel lvan Soucek. My stimto ndzorem naprosto souhlasime a
ocekavame prorazeni 200 K¢ za akci.

Nas nahled:

fazovat nebo ji z
ocekava.

Nadale si myslime, Ze akcie je p ¥iliS draha a je vhodné ji do portfolia neza
portfolia vy Fadit, nebo £ HV v nasledujicich kvartdlech budou horSi, nez trh
Oc¢ekavame postupny propad.
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NWR
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NWR - Tydenni 10/15/2010 Open 217.1, Hi 225, Lo 215, Close 220 (1.6%) Volume() = 2,073,078.00, EMA1(Close,25) = 217.75 : vz
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Vyvoj v tydnu:

Spole¢nost na 24. listopadu svolala mimofadnou VH kvuli snaze o prevzeti polské Bogdanky —
¢ernouhelného dolu. NWR nabidla 100,75 PLN/akcie, hlavnim akcionafdm — polskym fondim — se
to ale zda malo. Cena, kterou pozaduji, se pohybuje mezi 120 az 130 PLN/akcie. NWR pfitom
nabidku podminila ziskanim 75 % akcii. NWR za timto U€elem pfipustilo emisi novych akcii
(vlastnimi zdroji chce financovat 300-400 z celkem 857 mil. eur nabidky). V OKK Koksovny NWR
instalovala novou koksarenskou baterii, kterd& ma po uvedeni do provozu v 1Q11 snizit vyrobni
naklady na tunu koksu na 55 EUR proti 67 EUR v 1. poloviné roku 2010. Pozitivné na akcie pusobil
upgrade o KBC, ktery doporucuje akcie kupovat s cilovou cenou 282 K&.

Nas nahled :

My nadale monitorujeme celou situaci kolem spole  €nosti, myslime si, Ze navySeni ceny za
akcie dolu Bogdanka o vice jak 10% by bylo vyrazné preplaceni — nabizena cena za akcii je
100,75 PLN za akcii. Lze o €ekavat, Ze akvizice se v Ubec neuskute €ni, nebot’ majitelé dolu
poZaduji cenu mezi 120 az 130 PLN za akcii — znaSe ho pohledu je to cena, ktera neni
adekvatni. Proti prodeji se postavily i odborové or ganizace a hrozi odvetnymi opat Fenimi,
pokud bude spole €énost prodana. Moment alné nedoporu €uijeme Zadnou akci .

Uhelny index

$DJUSCL Doy Jones US Coal Index) 1IN0 @5
15-0ct-2Z010 Open 33597 High 347.35 Low 23064 Close 24317 Chg +4.
— $DIUSCL (Weekly) 343,17

— MACED) 220,49 1

—MALZ00) 317,31

ol valume undef

H O 08 F M A MM J J a5 Jd A s 0O H D10 F M A M J

H o 08 F M A M J J A s 0O N D DM F M A MJI 4 A s O HNH A0 F M A MW J

14




&

—  TOPLIST

S —

— .

Y NP o A

1. CEZ

2. Telefonica

Nas TOP LIST je pfehledem 3 vybranych, aktualné nejlepSich titult z naSi burzy k
moznym pozi¢nim obchoddm - pfedevSim pro nové uzivatele Alertd, s pfipadné Cistym
akciovym uctem. Na nynéjSich drovnich skytaji (sttednédobé) tyto vybrané tituly vysoky
ristovy potencial i velkou pravdépodobnost zisku. My samozifejmé vétSinou jiz tyto tituly

drzime z dfivéjSka.
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Todays' Earnings Todays' Earnings

D-B-HORTON -:r/

Bankof America

AMD N Bonus portfolio
Seagate (@—E__\J

YAaHoO! Tipy na US akcie CORNING
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2= wacHOVIA ENERAL DYNAMICS

Bonus portfolio je uréeno jako doplnék k ¢eskym stfednédobym obchodim,
protoze diverzifikace pomaha dlouhodobym stabilnéjSim ziskim. Predpokladané
zhodnoceni cca 5% béhem 1- 3 tydn(. Je moZné celou pozici zavfit na targetu nebo
polovinu trailovat.

Konkrétni nastaveni vstupl i vystupl muzete sledovat pfimo v sekci. Signaly jsou
aktualizovany vzdy pred otevieni trhu, v pribéhu obchodovani se jiz neméni.

Vysledky davame vzdy podle naSeho realného pin  éni z platformy, tedy pokud
dojde ke skluzu v pIn éni, tak ho zahrnujeme do vysledk G, stejné tak jde o
realizaci STOP p fikaza. VSe jsme samoz fejmé schopni redln & dolozit.

Princip vstupu je takovy, Ze ofekdvame po otevieni trhu prorazeni nami zvolené
urovné nebo poklesu do Limit arovné. Na nebo blizko této drovné chceme
vstupovat. Nevstupujeme v pfipadé pfiliSného gapu ve sméru pozice.

Ke vstupu lze pouzit LIMIT, STOP nebo STOP Limit pfikaz. Zaroven k tomu je
vhodné pfifadit odpovidajici pokyn pro realizovani zisku nebo zastaveni pfiliSnych
ztrat.

V pfipadé dotazid se zadadvanim pozic se nevahejte obracet na
czalerty@czechwealth.cz.
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BONUS PORTFOLIO tip i na US akcie

Na podobné Screening vybéry je vhodné vyclenit ze svého celkového obchodniho
kapitalu cca 20-30%. Predpokladané 50%+- zhodnoceni tohoto portfolia
predstavuje pro celkovy kapital zisk 10-20 % p.a. a vyrovnava / vyvazuje mozny
nepfiznivy vyvoj jinych obchodnich metod na dalSich ¢astech obchodniho kapitalu.

Slozeni tohoto portfolia je pouze prop Fedplatitele
produktu CZ portfolio.
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Zakladni analyza komodit - ropa, zlato, euro a S&P 500 index

ROPA
=ik CL3-055: Crude Oil NY (Elec) Cont 1st (Weekly bars)
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Trh s ropou zaZil v uplynulém tydnu konsolidaci po pfedchozich rastech. Ropa nam mirné
oslabila na 82,12 USD za barel, pfestoze na trh dorazila pozitivni zprava od The
International Energy Agency, kterd revidovala odhad globalni poptavky po ropé smérem
nahoru pro Iéta 2010 a 2011 o 300 000 bareld. Poptavka v roce 2010 by méla byt v prGméru
86,9 mil. bareld denné a v roce 2010 88,2 mil. bareld za den. Od tretiho kvartalu 2009
poptavka po ropé ve svété roste, predevsim diky rozvijejicim se trhim v éele s Indii, Cinou
a Brazilii. Cinska poptavka po ropé by se v tomto roce méla zvysit o 9,3%. V roce 2011
vzroste o0 4,2%. IEA oznadila rozvijejici se trhy za “kliCové hrace".

My nadéle o éekavame postupny r ast ve st fednédobém az dlouhodobém horizontu na
90 USD za barel, d avody které nam hovo Fi pro r Gst, jsou inflace, pokles USD, moznost
hurikdnu v Mexickém zdalivu a zvySena spot feba ve sveété. V pripadé vyrazného
poklesu k trendové ¢€are opétovn & navySime tuto komoditu do naSeho modelového
portfolia.

Rezistence: 90+-, 110 +-
Support: +-70, 60-63 area,

Mozny kontrakt k zobchodovani ropy - ETF akcie USO, USL, Ultra Short akcie DTO, DUG,
Double Long akcie DIG, opce na USO ¢i pro vétSi ucty e-mini futures na ropu - QM.
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ZLATO

=iy GC2067: Gold Comex (Comb) Cadj Lig (Daily bars)
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Zlato ndm opét dokazalo navazat na pfedchozi rusty, ve Ctvrtek se cena vySplhala na
historické maximum 1388,10 USD za trojskou unci, tuto metu ale neudrzelo a nakonec
zavielo na 1369,8 USD za trojskou unci. Zlato se nadale pohybuje v ristovém trendovém
kanalu a jeho cena je podporovana obavou z inflace, slabnoucim USD a nejistymi
vyhlidkami ekonomického rustu a také vlivem na pfedchozi faktory rysujici se akce FEDu
pro podporu hezameéstnanosti.

My nadale o éekavame ve st fednédobém obdobi r ust této komodity, z kratkodobého

hlediska se m Uze dostavit korekce, vp Fipadé vyrazn éjSiho poklesu ceny zlata
budeme uvazovat o vstupu do long pozice.

Rezist: 1.200+-, 1.300+-
Support: 1.050+-, 1000 +-, 950+-, 900-910 area

Mozny kontrakt k zobchodovani zlata - ETF akcie GLD, GDX, Double Long akcie DGP,

~s v

Ultra Short akcie DZZ ¢&i pro vétsSi ucty e-mini futures na zlato - YG.
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EURO

—ik) GBE-067: Euro FX (Elec) CAdj Lig (Daily bars)
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Euro v minulém tydnu opét posilovalo, investofi tuto ménu nadale preferuji pfed USD, kdy
USA maji problémy s vysokymi deficity vefejnych financi, které se jim stale nedafi dostat
pod kontrolu, dalSi problémy maji s vysokou nezaméstnanosti. Kurz EURA se ve Ctvrtek
vyhoupl az na 1.4000, aby v patek dosahl svého maxima, kde se naposledy nachazel
v lednu 2010.

V minulém ¢€isle jsme psali o0 prorazeni rezistence, tak se i st alo ve ¢Etvrtek, v patek,
pak doSlo ke korekci a op ét byl kurz poslan pod 1.4000. V nasledujicim tydnu lze
ocekavat bu & pohyb do strany s naslednou postupnou korekci k +- 1.3500.

Rezistence: +-1.3500, 1.4000+-
Support: 1,200 area,

Mozny kontrakt k zobchodovani Eura - ETF akcie FXE, DRR ( Ultra Short ETF ), URR (
Double Long Euro ) €i pro vétsi ucty e-mini futures E7.
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S&P 500

= 3 ES1-067: E-Mini S&P 500 (Day) Cadj Lig (Daily bars)
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Z pocatku tydne se index pohyboval do strany a v atermim obchodovéani na trhu objevili nejdfive
prodejci, ale v pribéhu obchodovani se na trhu obijevili investofi a vytahli index do kladnych
hodnot. Ve stfedu panoval na trhu opét ,Optimismus®, ktery CasteCné pramenil ze zapisu z
jednani FEDu, kde se potvrdila ochota centralnich bankéfd k dalSim nakupim viladnich
dluhopist, pozitivni signaly vSak pfisly i z Asie, kdyz Cina reportovala rekordni ménové rezervy.
Podporou byly i korporatni data. Po zbytek tydne se trh konsolidoval, vidéli jsme naznaky mozné
korekce, avSak vzdy na konci obchodovani nastal obrat a index odmazal ztraty, které v prubéhu
dne nabral. HV vysledky firem jsou spiSe dobré, znepokojivé jsou akorat banky.

Indexu se poda Filo v minulém tydnu prorazit rezistenci, ktera mu d louho odolavala. Index
se nakonec usadil kolem mety 1175 bod 4. (Grove i, na kterou jsme upozor novali — je
podstatna jak z TA, tak i pohledu Market Profilu) T  rhu by prosp éla zdrava korekce, nebo t
index posiluje v kuse jiz p Fes 2 mésice. Kratkodob é je vSak nyni trh mirn & medv édi.
(divergence, p fekoupenost, tydenni VAH) My nadale ve st Fednédobém obdobi o éekavame
rast na 1300 bod G, tento r Gst musi byt samoz Fejmé podpo fen dobrymi fundamentalnimi
faktory ekonomik.

Rezist: 1.150+-, 1220+-
Support: 1050+-

Mozny kontrakt k zobchodovani indexu - ETF akcie SPY, Ultra Short akcie SDS, Double Long
akcie SSO, triple Short akcie BGZ, opce na SPY ¢i pro vétSi ucty e-mini futures - ES.
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KOMODITNiI PORTEOLIO

Na obchodovani komodit je vhodné vyclenit ze svého celkového obchodniho
kapitalu také cca 20-30%. Jedna se vétSinou o instrumenty Uzce nekorelujici
s vyvojem akciovych trhG (kromé& SPX kontraktd) a jsou velmi vhodnym
stabilizujicim doplrikem celkového obchodniho portfolia (CZ burza, svétové akcie).

Slozeni tohoto portfolia je pouze prop Fedplatitele
produktu CZ portfolio.
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Prilezitost — Nakup do komoditniho portfolia

Jako dalsi titul jsme se rozhodli zafadit do naSeho modelového portfolia je
ETF FAZ. Uvolnila se nam hotovost z TLT, které jsme uz  avreli se ziskem 6,5%

‘-“ﬁ? TLT: iShares Barclays 20+ Year Trea (Daily bars)
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V prabéhu roku jsme jiz jednou na této ETF akcii profitovali. My budeme
spekulovat na pokles celého bankovniho sektoru. Momentalné tento sektor vidime
jako nejslabsi, coz ukéazali i prvni HV a tim se naskyta vysoky potencial zisku
s malym rizikem. Jiz pfes dva mésice rostou hlavni indexy v USA, bankovni sektor
je vSak nadale pod tlakem, banky nadale zatéZuji nesplacené uveéry jak od fyzickych
osob, tak i od korporatni klientely. Hypotecni trh skomira a banky se nadale boji
poskytovat nové uvéry, ekonomické oziven je velmi malé, coZz se negativné
promitne do celkovych vysledkd bank za rok 2010.

Dalsi ranou pro banky bude nesplaceni hypotecnich uvéri od korporatni
klientely, jiz nyni je na trhu pretlak komer&nich prostor k prondjmu, na tyto prostory
si spole€nosti nabrali uvéry a ty v budoucnu nebudou schopny splacet. My nadale
oCekdvame korekci hlavnich indexii v USA a vzhledem Kk slabosti bankovniho
sektoru by zde mélo byt oslabeni jesté markantnéjSi. Proto v pond éli zadavame
nakupni Limit p fikaz na 13 USD za akcii.
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=ik FAZ: Direxion Daily Financial Bear (Daily bars)
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Konkrétni postup vcetné presnych krokd a hodnot, které nas vedou ke vstupu a
vystupu, vam komplexné na pfikladech ukdZzeme na naSem specializovaném
seminéfi:

Vice informaci naleznete:

http://www.czechwealth.cz/podpora-traderu/obchodni- seminare/cz-a-us-akcie-
sestavovani-vynosovych-portfolii
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